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Objective / Objektif Dana Where the Fund invests

Komposisi Pelaburan Dana

Takafulink Dana Sukuk aims to provide medium-to-long term accumulation of capital by investing

in selected sukuk and Islamic money market instruments.

Takafulink Dana Sukuk bertujuan untuk menyediakan pengumpulan modal jangka sederhana ke

panjang melalui pelaburan dalam sukuk dan instrumen pasaran wang Islam yang terpilih.

o

Asset Allocation
Peruntukan Aset

% NAV

1 Corporate Sukuk 78.75

Fund Details / Maklumat Terperinci Dana 2 Quasi Government 11.07

3  Government 5.26

Investment Manager / Pengurus Pelaburan Principal Islamic Asset Management Sdn. Bhd. 4 Cash, Deposits & Others 4.92
Inception Date / Tarikh Diterbitkan 01/12/2006

Takafulink Dana Sukuk
Top 10 Holdings
Current Fund Size / Saiz Dana Terkini RM382,155,524.07 ) ngangan Telgatas

%
Annual Fund Management Charge / Caj Pengurusan Dana Tahunan 0.50% per annum

1 Infracap Resources Sdn Bhd 2.63

- RM2.11 2 Sarawak Energy Berhad 2.39

Current NAV / NAB Terkini 11358 3 Danalnfra Nasional Berhad* 2.07

4 AEON Credit Service (M) Sdn Bhd 1.96

5 S P Setia Berhad 1.81

How the Fund has performed / Prestasi Dana 6 Gamuda Berhad 165

7 Malayan Cement Berhad 1.65

Performance Graph | Jaduan Prestasi Dana = Takafulink Dana Sukuk o 8 Danalnfra Nasional Berhad* 1.62

Takafulink Dana Sukuk Vs. Maybank 12-month Islamic oo 12 monih Islamic Fixed 9 Edra Energy Sdn Bhd 147

Fixed Deposit-i rate 10 Projek Lebuhraya Usahasama 1.47

120.00 Berhad

110.00 * Different coupon rates & maturity dates for each.
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P
&

Total Price Movement Over the Following Periods / Jumlah Pergerakan Harga Dalam Tempoh Tersebut

1month 3 months 6 months 1 year 3 years 5 years Since Inception
Price Movement / -0.50% -0.20% 0.19% 1.12% 11.16% 17.46% 111.36%
Pergerakan Harga
Benchmark / 0.14% 0.47% 0.96% 2.01% 7.34% 12.54% 69.64%
Penanda Aras
Outperformance / -0.64% -0.67% -0.77% -0.89% 3.82% 4.92% 41.72%

Perbezaan Prestasi

Source / Sumber: Lipper for Investment Management and Bloomberg, 31 August 2026
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Monthly Update / Laporan Bulanan Terkini

Fixed Income
Market Review

Malaysia’s 2Q2026 GDP grew by 6% YoY (1Q2026: 5.4% YoY), surpassing expectations amid resilient private consumption (+4.8%), continued expansion
in gross fixed capital formation (+4.6%), particularly in structures and machinery & equipment, and a sharp acceleration in exports (+17%). The strong
growth underscores the resilience of domestic economic activity despite risks arising from geopolitical uncertainties. On the supply side, stronger growth
was mainly supported by continued expansion in the services and manufacturing sectors, alongside a strong rebound in mining & quarrying activity .
Inflation remained contained despite elevated cost pressures, as headline inflation edged down to 1.8% YoY in July 2026 from 1.9% YoY in June, largely
reflecting softer transport inflation. Core inflation also eased to 1.8% YoY in July 2026 from 1.9% YoY in June, resulting in 7M2026 average headline and
core inflation of 1.8% and 2.0% respectively. Unemployment rate remained at 3.0% in June, for the third consecutive month, as unemployed people
(+0.9% MoM) outpaced hirings (+0.01% MoM). Looking ahead, DOSM expects labour market conditions to remain supportive, backed by stable domestic
economic conditions and continued investment activity. However, uncertainty in global energy markets, geopolitical tensions and external trade conditions
may affect business costs and employment decisions. Malaysia’s trade performance remained strong in July 2026, with total trade surging 37.3% YoY to a
record RM364.7 billion, driven by broad-based export growth across manufacturing, agriculture and mining products. Exports rose 38% YoY, underpinned
by robust demand for semiconductors and other E&E products, alongside strong growth in machinery & equipment, petroleum products and optical &
scientific equipment. External demand was strong from ASEAN, China and Taiwan, while imports increased 36.4% on higher purchases of intermediate
and capital goods. Consequently, trade surplus widened to RM22.5bil. Malaysia’s S&P Global Manufacturing PMI eased to 50.2 in August 2026 (July 2026:
50.7), indicating a modest expansion in manufacturing activity and the weakest pace of growth in the current expansionary sequence. New orders
continued to increase for a third consecutive month, albeit at a slower rate, leading to softer production growth amid slower order growth, material
shortages and challenging economic conditions. Business confidence remained subdued while purchasing activity and inventories declined. BNM
expectedly kept OPR unchanged at 2.75% during its MPC meeting on 3 September, citing Malaysia’s robust economic growth, driven by
stronger-than-expected exports amid sustained domestic demand. While risks remain from the Middle East conflict, geopolitical tensions and tighter global
financial conditions, these are expected to be cushioned by sustained tech-related spending. Accordingly, the MPC considers current monetary policy
stance consistent with continued price stability and sustainable economic growth. However, the MPC may be turning more hawkish as it cautioned about
“lagged pass through of energy cost to consumer prices” and that it will “remain vigilant to cost pressures and domestic demand conditions”.

Market Outlook

BNM maintained OPR at 2.75% in its September MPC meeting and expects Malaysia’s 2026 growth to reach around 5%. However, the MPC statement
carried a relatively hawkish tone, acknowledging potential cost pressures, while dropping the word “appropriate” and leaving only “consistent” in describing
its policy stance. Political focus is expected to intensify amid signs of improving ties between UMNO and PAS, while debate over the timing of GE16 gains
traction. Although political stability remains intact, greater uncertainty around coalition alignment and election timing could influence policy continuity. This
could introduce near-term volatility in investor sentiment. Middle East tensions re-escalated in late August following renewed military exchanges between
the US and Iran, underscoring persistent geopolitical risks and raising concerns over potential impact from high energy prices and supply chain disruption
on global growth. While Malaysia’s relatively strong domestic demand and diversified export base provide some buffer, prolonged oil price pressures could
lift inflation and increase fuel subsidy costs. Key economic releases to watch in September: July Industrial Production Index and Manufacturing Data on
9th September, Unemployment Rate on 11th September and Trade Balance on 18th September. September will see three government sukuk auctions:
10-yr Reopening MGS 7/36, 7-yr Reopening MGS 4/33 and 30-yr Reopening MGIlI 1/56. As maturities are expected to exceed gross issuance, with net
redemptions of RM16.8 billion in September, technicals should improve in the near term. However, supply pressures are likely to remain skewed towards
the long end, with eight of the remaining 11 MGS/GII auctions for the year scheduled in the 10Y-30Y segment. Corporate sukuk issuance typically rises in
Q4, increasing competition for duration demand. However, some high-quality corporate sukuks below 5 years now offer yields comparable to longer-dated
MGS, which may limit investors’ willingness to extend duration.

Fund Review & Strategy

The Fund's performance in August 2026 was adversely affected by the broad-based steepening of the MGS vyield curve, with sell-offs concentrated in the
belly and long end. As a result, positive to flat returns were generally confined to sukuks with maturities of up to five years, while holdings within the 7-10
year and 10+ vyear duration buckets were the main detractors to performance. From a sector perspective, long-dated government-guaranteed and
AAA-rated sukuks weighed most heavily on returns. Across rating categories, total returns were negative for all rating bands, except for A 2-rated sukuks,
which recorded positive performance. We expect BNM to maintain OPR at 2.75% throughout the year, supported by contained inflation and resilient
domestic growth. While policy rhetoric has turned more hawkish, we view this as providing greater policy flexibility rather than signaling an imminent rate
move. Following the recent fixed income selloff, government sukuk valuations have improved, particularly in the belly of the curve. However, persistent
duration supply is likely to keep the long end under pressure. While we maintain a tactical exposure to sovereign sukuks, we remain vigilant as further
weakness in USTs could drive local yields higher and trigger renewed foreign outflows. We remain selective on high -quality corporate sukuks, with a
preference for primary issuances where recent weak order books and softer market sentiment could create more attractive entry opportunities. We remain
neutral to modestly overweight on duration to navigate external uncertainties and ongoing market volatility.

Pendapatan Tetap
Tinjauan Bulanan

KDNK 2Q2026 Malaysia yang berkembang sebanyak 6% tahun ke tahun atau YoY (1Q2026: 5.4% YoY), mengatasi jangkaan di tengah-tengah daya tahan
penggunaan swasta (+4.8%), pengembangan pembentukan modal tetap kasar yang berterusan (+4.6%) — khususnya yang melibatkan struktur, jentera
dan kelengkapan — serta kepesatan peningkatan eksport (+17%). Pertumbuhan kukuh ini mencerminkan daya tahan aktiviti ekonomi domestik walaupun
dihurung risiko akibat ketidakpastian geopolitik. Dari segi penawaran, pertumbuhan yang lebih teguh itu disokong terutamanya oleh pengembangan sektor
perkhidmatan dan pembuatan, pemulihan ketara aktiviti perlombongan dan pengkuarian. Inflasi terkawal walaupun berdepan tekanan kos yang tinggi,
dengan inflasi keseluruhan menyusut sedikit kepada 1.8% YoY pada bulan Julai 2026 berbanding 1.9% YoY pada bulan Jun, sebahagian besarnya
mencerminkan inflasi pengangkutan yang lebih rendah. Inflasi teras juga mengecil kepada 1.8% YoY pada bulan Julai 2026 daripada 1.9% YoY pada
bulan Jun, lalu menjadikan purata inflasi keseluruhan dan inflasi teras bagi tempoh tujuh bulan pertama tahun 2026 masing-masing berada pada paras
1.8% dan 2.0%. Kadar pengangguran kekal pada paras 3.0% pada bulan Jun bagi bulan ketiga berturut-turut, memandangkan bilangan penganggur
(+0.9% MoM) meningkat melebihi kadar pengambilan pekerja (+0.01% MoM). Menyorot ke hadapan, DOSM menjangkakan bahawa keadaan pasaran
buruh kekal menyokong, didorong oleh kestabilan ekonomi domestik di samping kesinambungan aktiviti pelaburan. Namun begitu, ketidakpastian dalam
pasaran tenaga global, ketegangan geopolitik dan keadaan perdagangan Iluaran mungkin memberi kesan kepada kos perniagaan serta keputusan
berkaitan pengambilan pekerja. Prestasi perdagangan Malaysia mantap pada bulan Julai 2026, dengan jumlah perdagangan melonjak 37.3% YoY ke
paras tertinggi sebanyak RM364.7 bilion, didorong oleh pertumbuhan eksport yang menyeluruh, merangkumi produk pembuatan, pertanian dan
perlombongan. Eksport meningkat 38% YoY, disokong oleh permintaan kukuh ke atas semikonduktor dan produk elektrik & elektronik (E&E) lain, serta
pertumbuhan pesat dalam sektor jentera & peralatan, produk petroleum dan peralatan optik & saintifik. Permintaan luaran daripada ASEAN, China dan
Taiwan kukuh, manakala import melonjak 36.4% berikutan peningkatan pembelian barangan perantaraan dan barangan modal. Hasilnya, lebihan
dagangan melebar kepada RMZ22.5 bilion. Indeks Pengurus Pembelian (PMI) Pembuatan S&P Global Malaysia susut kepada 50.2 pada bulan Ogos 2026
(Julai 2026: 50.7), menunjukkan pengembangan sederhana aktiviti pembuatan serta kadar pertumbuhan paling perlahan dalam turutan pengembangan
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semasa. Pesanan baharu terus meningkat bagi bulan ketiga berturut-turut, walaupun pada kadar yang lebih perlahan, sekali gus melembabkan
pertumbuhan pengeluaran di tengah-tengah pertumbuhan pesanan yang mengendur, kekurangan bahan dan keadaan ekonomi yang mencabar.
Keyakinan perniagaan masih suram, manakala aktiviti pembelian dan inventori pula merosot. BNM dijangka mengekalkan Kadar Dasar Semalaman (OPR)
2.75% semasa mesyuarat MPC pada 3 September, dengan memetik pertumbuhan ekonomi Malaysia yang kukuh, didorong oleh eksport yang lebih
mantap daripada jangkaan di tengah-tengah permintaan domestik yang mampan. Sementara risiko konflik Timur Tengah berlegar, ketegangan geopolitik
dan keadaan kewangan global yang lebih ketat, dijangka dapat ditampan oleh perbelanjaan berkaitan teknologi yang berdaya tahan. Sehubungan itu,
MPC menganggap bahawa pendirian dasar monetari semasa selaras dengan harga yang terus stabil dan kemampanan pertumbuhan ekonomi.
Sungguhpun demikian, MPC mungkin menjadi lebih agresif apabila memberi amaran tentang "kesan penyaluran kos tenaga kepada harga pengguna tidak
terlihat serta-merta” dan ia akan "tetap berwaspada terhadap tekanan kos dan keadaan permintaan domestik".

Gambaran Bulanan

BNM mengekalkan OPR pada paras 2.75% dalam mesyuarat Jawatankuasa Dasar Monetari (MPC) bulan September dan menjangkakan pertumbuhan
ekonomi Malaysia pada tahun 2026 akan mencecah sekitar 5%. Walau bagaimanapun, kenyataan MPC tersebut diluahkan dalam nada yang agak tegas;
mengakui potensi tekanan kos, di samping menggugurkan perkataan "bersesuaian" dan hanya mengekalkan perkataan "konsisten” bagi menggambarkan
pendirian dasarnya. Tumpuan politik dijangka meningkat susulan tanda-tanda hubungan yang semakin baik antara UMNO dan PAS, sementara
perdebatan mengenai tarikh Pilihan Raya Umum ke-16 (GE16) semakin mencuri perhatian. Walaupun kestabilan politik terpelihara, namun ketidakpastian
yang lebih tinggi berhubung kemuafakatan pakatan dan tarikh pilihan raya boleh mempengaruhi kesinambungan dasar. Keadaan ini berpotensi
mencetuskan ketidaktentuan sentimen pelabur jangka pendek. Ketegangan di Timur Tengah kembali memuncak pada akhir bulan Ogos susulan
pertembungan ketenteraan baharu antara AS dan Iran; keadaan ini menyerlahkan risiko geopolitik yang berterusan serta menimbulkan kebimbangan
mengenai potensi kesan harga tenaga yang tinggi dan gangguan rantaian bekalan ke atas pertumbuhan global. Meskipun permintaan dalam negeri
Malaysia agak kukuh dan asas eksport yang pelbagai memberikan sedikit penampan, namun tekanan harga minyak yang berpanjangan boleh
meningkatkan kadar inflasi dan kos subsidi bahan api. Data keluaran ekonomi penting untuk diperhatikan pada bulan September: Indeks Pengeluaran
Perindustrian dan Data Pembuatan bagi bulan Julai pada 9 September, Kadar Pengangguran pada 11 September, serta Imbangan Perdagangan pada 18
September. Bulan September akan merakamkan tiga lelongan sukuk kerajaan: pembukaan semula MGS 7/36 10 tahun, pembukaan semula MGS 4/33 7
tahun dan pembukaan semula MGIlI 1/56 30 tahun. Memandangkan nilai pada kematangan dijangka melebihi nilai terbitan kasar—dengan penebusan
bersih sebanyak RM16.8 bilion pada bulan September— maka faktor teknikal pasaran sepatutnya bertambah baik dalam tempoh terdekat. Walau
bagaimanapun, tekanan bekalan mungkin tertumpu pada segmen bertempoh matang yang panjang, memandangkan lapan daripada baki 11 lelongan
MGS/GII bagi tahun ini dijadualkan dalam segmen tempoh matang 10 hingga 30 tahun. Terbitan sukuk korporat biasanya meningkat pada Q4, sekali gus
menyengitkan persaingan permintaan ke atas tempoh. Namun begitu, sesetengah sukuk korporat berkualiti tinggi di bawah 5 tahun kini menawarkan hasil
yang setanding dengan MGS bertempoh lebih lama, lantas mungkin membataskan kesediaan pelabur untuk memanjangkan tempoh pegangan.

Tinjauan dan Strategi Dana

Prestasi Dana pada bulan Ogos 2026 terjejas dek keluk hasil MGS yang semakin curam secara menyeluruh, dengan aktiviti penjualan tertumpu pada
bahagian tengah dan hujung tempoh matang yang lebih panjang. Kesannya, pulangan positif atau mendatar terhad kepada sukuk dengan tempoh matang
sehingga lima tahun secara amnya, manakala pegangan dalam kategori tempoh 7 hingga 10 tahun dan melebihi 10 tahun menjadi penyumbang utama
kepada kemerosotan prestasi. Dari segi sektor, sukuk berjaminan kerajaan dan bertaraf AAA dengan tempoh matang yang panjang memberikan kesan
paling ketara ke atas pulangan. Meninjau keseluruhan kategori penarafan, jumlah pulangan semua kumpulan penarafan dicatat negatif, kecuali sukuk
bertaraf A2 yang memberikan prestasi positif. Kami menjangkakan BNM akan mengekalkan Kadar Dasar Semalaman (OPR) pada paras 2.75% di
sepanjang tahun ini, disokong oleh kadar inflasi yang terkawal dan pertumbuhan domestik yang berdaya tahan. Walaupun retorik dasar lebih cenderung
kepada pendirian yang tegas, kami melihat perkara ini sebagai langkah untuk memberikan fleksibiliti dasar yang lebih besar dan bukannya sebagai isyarat
perubahan kadar dalam masa terdekat. Susulan aktiviti penjualan besar-besaran dalam pasaran pendapatan tetap baru-baru ini, maka penilaian sukuk
kerajaan bertambah baik, terutama sekali sukuk bertempoh matang pertengahan. Namun begitu, bekalan instrumen berdurasi panjang yang
terus-menerus mungkin menekan segmen bertempoh matang yang panjang. Sementara kami mengekalkan pendedahan taktikal kepada sukuk kerajaan,
namun kami kekal berwaspada kerana kelemahan Perbendaharaan AS (UST) selanjutnya boleh mendorong kenaikan hasil tempatan dan mencetuskan
semula aliran keluar modal asing. Kami tetap selektif ke atas sukuk korporat berkualiti tinggi, dengan keutamaan diberikan kepada terbitan pasaran utama,
memandangkan rekod pesanan yang lemah kebelakangan ini dan sentimen pasaran yang lesu mungkin mewujudkan peluang penyertaan yang lebih
menarik. Kami mengekalkan pendirian neutral hingga sedikit lebihan berat dari segi durasi bagi mendepani ketidakpastian luaran dan ketidaktentuan
pasaran yang berterusan.

Source / Sumber: Fund Commentary, August 2026, Principal Islamic Asset Management Sdn. Bhd.

Disclaimer

Investments are subject to investment risks including the possible loss of the principal amount invested. The value of the units may fall as well as rise .
Past performances of the funds and that of the fund managers are not necessarily indicative of future performance. The price movements indicated are not
reflective of the actual return on your investments (which are subject to your premium allocation rate and deduction charges). The actual return on your
invested premiums may fluctuate based on the underlying performance of the investment-linked funds. All Takafulink Dana are invested in
Shariah-approved securities and/or Islamic private debt securities. This leaflet is for illustrative purposes only. For further details on the terms and
conditions, please refer to the policy document. For further details on how you can invest in these funds, please refer to the respective product brochures .
In the event of discrepancy between the information in this fact sheet and the policy document, the information in the policy document shall prevail.

Pelaburan adalah tertakluk kepada risiko-risiko pelaburan termasuk kemungkinan kehilangan jumlah wang pokok yang dilabur. Nilai unit mungkin naik
ataupun jatuh. Prestasi masa dulu dana-dana atau pengurus-pengurus dana tidak semestinya mencerminkan prestasi masa depan. Pergerakan harga
yang ditunjukkan tidak menggambarkan pulangan sebenar pelaburan anda (yang tertakluk kepada kadar peruntukan premium dan caj potongan).
Pulangan sebenar ke atas premium yang anda labur mungkin berbeza, bergantung kepada prestasi dana-dana). Semua Takafulink Dana dilaburkan dalam
sekuriti yang diluluskan oleh Syariah dan/atau sekuriti hutang swasta Islam. Risalah ini disediakan hanya untuk gambaran semata-mata. Sila rujuk kepada
dokumen polisi untuk keterangan lanjut mengenai terma-terma dan syarat-syarat. Untuk keterangan lanjut mengenai bagaimana anda boleh melabur
dalam dana-dana ini, sila rujuk kepada risalah-risalah produk yang berkenaan. Jika terdapat perbezaan di antara helaian fakta dan dokumen polisi,
maklumat dalam dokumen polisi dianggap muktamad.
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